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Andisi del tesro definitive dei;.': ‘articolo 98 del decreto legislative n. 344/2003 attuativa dell Tres
r [} : - [ ] .
Thin cap, disciplina non omogenea

Valutazione diversa per i finanziamenti e il patrimonio netio

D Ao MILONE
Fondazione Lucea Peciali

& disciplina di contrasto alfu-

tilizzn fiscals deltn sottocapi-
talizzazions fquale emerge dal te-
sto definitive delfart. 94 del dlgs
0, 3442008, attuativo dellTres,
reca tabune storture, chie riverbe-
reranmn nepritivanente in capo al
contribuenti.

In prime luogo, va asservato
¢he il meceanizmn applicative
prevede Fazionamento del regime
anticlozive ] superamento del
Tapporto rlevasre trai finoansia-
menti & il patrimenie netto conta-
bile, Tuttavia, wentee per ia de-
terminazione: dells prima gron-
dezza deve farsl riferimmento alla
sua wconsistenza mediay durante
il periade d'imposta considerato,
relativamente al date patrimo-
misle occorre riferirsi al patrimo-
i fetto conkabite trettificatol oo
gi come risulcnnte dal bilangio re-
lative all'esercizio precedente. La
rilevanza riconosciuta a nn tale
valore stock di patrimoniu (pan-
tuale ed (nvariabile), in contrap-
pasizione nlla nuturs dinamica
de] parameirs finanziane, provo-
ca, per un verae, una disemoge-
neith di caleolo e, per altro verso,

kel irrazionality o ststema gloc-
¢lié cesa non perninetto di ronside-
rore le variazon nella consistoen-
7a lel patrimonio netbo contabele
intervenute nel eoran dell'cecrei-
zio ab qoale ¢ riferiscono e remu-
nerazionl leventualmente) inde-
ducibifi, Sureble, partanto, prefe-
ribile ancorare anche il duto pi-
trimonizxle allo sua consistenza
media. Tecnivuments, in questa
ipolesi, 51 partirebbe pur sempte
dal data del patrimomo netto cone
tahile Fisultante dal bilancio rela-
tivo alleserciviu precedence, che
rappresentersbbe i) valome stock
dell'inizie dellanoo di cferumen-
tn, per poel Llener conto (pro rita
tewporis! di tutti gli inecremen-
tifdecrentanti subits durante i gee-
riodo amministrativo,

Unulhteriore notazione merita
la esiments cogtituits dalla dimo-
strazimme che I'amimontare dei §-
nanziament assunti dall'impre-
sa siano rieondueibili alla propria
eaclusiva vapacita di credito. In
proposite, sl stabilisce segnata-
mente cha tale ginstificazione
debha fondarst sull’assunto che i
pridett finanziamenti sareblern
stati erogati anche da soggetti
terzi indipendenti (per es, ban-
chel silla base della solu garan-

ziadel patrimonio sociale dell'im-
presa. L'onus probandi imposta
dalls norma delegata (peraltro
censurabile di ultroneiti rizpetto
alla norma delegante) si rivela ac-
ergsivamente penalizzants nat
confrenti dei contribuents cwd in-
combe, dal momento che esso an-
eors & limits 1o valutazione dells
capaciti di credite propria del-
I'imnresa unicamente sl date pa-
trimaniale. Invero, sotte il profila
srononico-finanziano, il merito
del vredito di un'tmpress dipende
nan soltantn dalla garanzia patri-
misraale che si & in prado di offri-

T, ma anche, e sopraltotio (spe-
cle nei sistemi bancari e finanzia-
ri di origine anglosassone), dulip
sufl capacita reddituale. Citvale,
per eserpin, relativaments: alle
Imprese operanti nel satwore dei
serviz, ove la valutazione delle
lemento patrimoniale (il pin delle
vclle_, seprattuttn in fase di start-
up, Limitato af beni indispensabi-
1i all'svvio delattivita) & subordi-
nata a quellz della redditivits

proapettica iavallabile dalla pre-
senza i sontratti di fornitura gi#

stipulati}. Cio posto, parrebbe ini-

que hon estendere i parametro di

valutazione, da parte del soppetti -

terzi finanziatori, altresl alls va-
riabile reddimuple,

Un'ultima considerazione inve
ste |g irrilevanzn af fingnziamen-
ti infruttiferi, n condizione che g
remunerazione media di guelli
fruttifer non sia superiore al tas-
50 ufBiciale di riferimento aumen-

-tato dell'1%. Attesa I'ngevole su.

peraments dei limiti quantitativi
imposti, v'& da chiedarsi se non
sarebbe invere convenuto ricong-
scere taut court piena rilevanzu s
tali finanriamenti. Qltre al fattg
che, cornongue, detlo svantaggio
sarebbe in parte controbilanciate
dalla riduzione della misury me-
dia della remunerazions indedu-

- cibile {al cui compute | finanzia-

menti infruttiferi contribuiscono
in senso riduttivo), uns tale scelta
sarebbe giustificabile dalla stessa
dichiarata finalita dells thin capi-
tulization, vale a dire fa volonta di
seoraggiare indebitamento (sia
pure infrettifers) in favore della
capitalizzazione delle imprese.
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